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• 於二○一二年十二月三十一日，速動資產為 

港幣一千三百一十四億四千七百萬元。

• 負債淨額對總資本淨額比率減少至百分之二十一點九。

業務回顧
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財務及投資與其他部門之業績包括來
自集團持有之現金與可變現投資之

回報、和記黃埔（中國）有限公司（「和記黃
埔中國」）、上市附屬公司和記港陸有限公
司（「和記港陸」）、上市聯營公司 TOM集團
（「TOM」）與和記水務。

財務及投資
與其他

上海和黃藥業的目標
是把中藥現代化。
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業務回顧－財務及投資與其他
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	 二○一二年	 二○一一年
	 港幣百萬元 港幣百萬元 變動

收益總額 11,593	 10,928	 +6%

EBITDA 2,650	 687	 +286%

EBIT 2,340	 470	 +398%

該部門分別佔集團業務收益總額、EBITDA與 EBIT百分之三、百分之三與百分之四。

財務及投資
財務及投資之業績主要包括集團持有之現金與可變現投資之回報，於二○一二年十二月三十一日集團持有之現金與
可變現投資共港幣一千三百一十四億四千七百萬元，去年底為港幣八百六十七億七千八百萬元。該業務之EBITDA與
EBIT均於二○一二年錄得增長，主要由於所確認之匯兌收益增加及整體利息收入上升。有關此業務庫務運作之進一步
資料刊載於年報「集團資本及流動資金」一節內。

利息支出、融資成本及稅項
集團本年度之利息支出與融資成本，包括所佔聯營公司與共同控制實體之利息支出，以及融資成本攤銷，並扣除發
展中資產之資本化利息共港幣一百六十三億五千九百萬元，較二○一一年增加百分之十一。有關此等支出之進一步
資料刊載於年報「集團資本及流動資金」一節內。

集團本年度錄得本期及遞延稅項支出共港幣八十六億六千二百萬元，增加百分之二十三，主要由於年內於電訊業務
確認之遞延稅項資產較少。年內於奧地利電訊業務確認之遞延稅項資產為港幣二十一億三千九百萬元，而二○一一年 

則包括北歐業務確認之遞延稅項資產（未扣除非控股權益前為港幣三十六億六千五百萬元及扣除非控股權益後為 

港幣二十一億九千九百萬元）。
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其他業務
集團所佔和記黃埔（中國）、上市附屬公司和記港陸、上市聯營公司 TOM與和記水務之業績均
於此部門下呈報。

和記黃埔（中國）有限公司
和記黃埔（中國）在內地與香港經營數項製造、服務及分銷合資企業，並投資和黃中國醫藥科
技有限公司（「和黃中國醫藥」）。和黃中國醫藥為集團目前持有百分之七十點四權益之附屬公
司，其股份於英國倫敦證券交易所之另類投資市場上市。和黃中國醫藥集中於研發、製造及
銷售醫藥與保健消費產品。

和記港陸有限公司
和記港陸在聯交所上市，為集團擁有百分之七十一點四權益之附屬公司，持有內地若干投資
物業。和記港陸公佈來自持續營運業務之收益為港幣八千八百萬元，較去年增加百分之二。
和記港陸股東應佔溢利為港幣一億八千二百萬元，增加百分之一百，主要由於二○一二年撥
回為於過往年度出售之附屬公司之風險所作撥備。

TOM集團
TOM為集團佔有百分之二十四點五權益之聯營公司，在聯交所上市；業務包括流動互聯網、
電子商貿、出版、戶外傳媒，以及電視及娛樂。TOM公佈營業額為港幣二十二億零六百萬
元，較去年下降百分之五。股東應佔虧損由二○一一年之港幣四億九千八百萬元減至二○
一二年之港幣三億三千七百萬元。

和記水務
集團於以色列一項海水化淡項目擁有百分之四十九權益，獲以色列政府授予二十六年半之特
許專營權，在以色列梭雷克興建及營運一家海水化淡廠。此海水化淡廠預期於二○一三年展
開商業運作，並將成為全球其中一家處理容量最大之廠房。 

摘要
於二○一二年下半年，經濟環境依然動盪，美國復甦情況停滯不前，內地增長放緩，歐元區 

國債與衰退風險增加，均對集團全球之核心業務構成挑戰。儘管面對不同挑戰，集團二○ 

一二年之經常性盈利取得堅穩增長，令其資產負債狀況進一步加強，並持續強化穩健與保守之
流動資金。

集團繼續致力爭取兩大目標，包括維持經常性盈利穩健增長及強勁之財務狀況。為達至此目
標，集團將實行審慎之選擇性擴展、於所有核心業務實施嚴格成本控制以及維持審慎之財務
狀況，包括負債淨額對總資本淨額比率低於百分之二十五及強勁流動資金。若集團業務所在
之行業與地區並無不利之外來發展，本人極具信心，上述目標可於二○一三年達成。

集團董事總經理
霍建寧

香港，二○一三年三月二十六日




