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HI SUN GROUP LIMITED

高陽集團有限公司*
（於百慕達註冊成立之有限公司）

截至二零零一年十二月三十一日止年度之

末期業績公佈

高陽集團有限公司（「本公司」）董事會謹此公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同二零零零年同期之比較數字如下﹕



二零零一年

二零零零年


附註
千港元

千港元

營業額
3
35,475

77,424

銷售成本

(42,351
)
(68,161
)


毛利／（毛損）

(6,876
)
9,263

其他收入

910

930

分銷成本

－

(15
)

管理費用

(22,081
)
(31,594
)

呆帳撥回／（準備）

4,594

(18,684
)

施工中合約工程之

撥回／（撥備）

12,866

(5,918
)

其他經營收入／（費用）

淨額
4
2,275

(7,361
)

經營業務虧損
5
(8,312
)
(53,379
)

融資成本

(5,094
)
(29,021
)

非營運收入淨額
6
353,795

－

除稅前溢利／（虧損）

340,389

(82,400
)

稅項撥回
7
3

2,656

未計少數股東權益前之

溢利／（虧損）

340,392

(79,744
)

少數股東權益

2,573

(1,767
)

股東應佔經營業務

淨溢利／（虧損）

342,965

(81,511
)

每股盈利／（虧損）
8

基本

4.05港元

(0.97港元
)

附註﹕

1.
集團重組及綜合帳目基準

本公司於二零零一年五月三十一日在百慕達註冊成立為獲豁免有限公司。根據一項有關以股換股之協議計劃，本公司成為本集團之新控股公司，並於二零零一年十月十七日當日其股份在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市時，取代高陽控股有限公司（「高陽控股」）（前稱粵海建業有限公司），成為於聯交所上市之公眾上市控股公司。本集團被視作一持續經營業務實體，因此，本集團在編製綜合財務報告時，乃使用合併會計法並假設現有集團架構於呈報之兩個年度內一直存在。

2.
編製基準

本集團首次在本年度之財務報告中採用香港會計師公會最近頒佈及修訂並於本年度生效之會計實務準則（「會計實務準則」）如下：

‧
會計實務準則第9號


（經修訂）：
「結算日後事項」

‧
會計實務準則第14號


（經修訂）：
「租賃」

‧
會計實務準則第18號


（經修訂）：
「收入」

‧
會計實務準則第26號：
「分類呈報」

‧
會計實務準則第28號：
「撥備、或然負債及或然資產」

‧
會計實務準則第29號：
「無形資產」

‧
會計實務準則第30號：
「業務合併」

‧
會計實務準則第31號：
「資產減值」

‧
會計實務準則第32號：
「綜合財務報表及對附屬公司投資的會計處理」

有關本集團會計政策之變動詳情及採納新準則之影響，均載於年報內。

3.
營業額及分類資料

營業額指施工中建築／安裝工程之實際價值及已扣除折扣及退貨之已售出貨物發票值，列載如下：


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

施工中建築／安裝工程之實際價值
35,284

76,876

貨物銷售額
191

548


35,475

77,424

業務分類（主要分類申報基準）

下表呈列本集團在各項業務環節之收入及經營溢利／（虧損）之資料：


建造及安裝
銷售及分銷


玻璃幕牆系統及鋁窗
潔具及廚櫃
綜合


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

千港元

千港元

千港元

千港元

分類收入：

銷售予外界客戶
35,284

76,876

191

548

35,475

77,424

其他收入
879

833

31

97

910

930


總收入
36,163

77,709

222

645

36,385

78,354

分類業績
(9,150
)
(50,767
)
822

(2,694
)
(8,328
)
(53,461
)


利息收入








16

82

經營業務虧損








(8,312
)
(53,379
)

業務地區分佈（次要分類申報基準）

下表呈列本集團各業務地區之收入及經營溢利／（虧損）之資料：



中國內地


香港
其他地區
綜合


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

千港元

千港元

千港元

千港元

分類收入：

銷售予外界客戶
30,169

69,309

5,306

8,115

35,475

77,424

其他收入
880

683

30

247

910

930

總收入
31,049

69,992

5,336

8,362

36,385

78,354

分類業績
(4,718
)
(53,405
)
(3,594
)
26

(8,312
)
(53,379
)

4.
其他經營收入／（費用）淨額


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

法律訴訟撥備之回撥／（撥備）
2,300

(1,300
)

土地及樓宇之減值撥備
(589
)
(4,410
)

應收一間附屬公司少數股東之

欠款撥備
(506
)
－

其他應收款項撥備
(308
)
－

出售一間附屬公司之收益
1,378

－

滯銷存貨撥備
－

(1,651
)



2,275

(7,361
)


5.
經營業務虧損

本集團之經營業務虧損已扣除下列項目﹕


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

折舊
1,363

2,776

減﹕折舊資本化於施工中

  合約工程
(193
)
(231
)


折舊開支淨額
1,170

2,545

6.
非營運收入淨額


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

寬免之貸款（附註）
357,526

－

有關Hi Sun Limited就高陽控股

餘下之全部已發行股份提出

無條件現金收購建議之費用
(1,077
)
－

集團重組費用
(2,654
)
－


353,795

－

附註﹕
於二零零一年二月十日，Hi Sun Limited與高陽控股當時之控股股東粵海投資有限公司（「粵海投資」）訂立一項有條件買賣協議（「協議」），以收購其於高陽控股股本中所持之全部48,138,892股股份。根據協議，粵海投資及其附屬公司（統稱「粵海投資集團」）同意寬免本集團結欠粵海投資集團之餘款淨額。協議於二零零一年三月三日完成，而獲粵海投資集團寬免之負債淨額約為357,526,000港元。

7.
稅項


二零零一年

二零零零年


千港元

千港元

本年度撥備：

香港利得稅
－

(12
)

中國內地企業所得稅
－

(12
)

遞延稅項
－

430


－

406

過往年度超額撥備
3

2,250

本年度稅項撥回
3

2,656

由於年內在香港並無產生估計應課稅溢利，故並無就香港利得稅作撥備。去年，香港利得稅乃就於香港產生之估計應課稅溢利按16%之稅率作撥備。

去年在中國內地之稅項指企業所得稅，乃就被視為在中國內地產生之經營溢利按33%之稅率作撥備。

8.
每股盈利／（虧損）

每股基本盈利乃按本公司股東應佔經營業務淨溢利342,965,000港元（二零零零年：虧損81,511,000港元）及年內已發行普通股之加權平均數84,586,229股（二零零零年：84,218,010股）計算。

用以計算截至二零零一年十二月三十一日止兩個年度之每股基本盈利之股份加權平均數，包括根據本集團重組而發行之84,218,010股本公司股份之備考數目。

截至二零零一年及二零零零年十二月三十一日止兩個年度，每股基本盈利／（虧損）均無攤薄影響。

股息

董事於本年度並不建議派付股息（二零零零年：無）。

建議發行紅股

董事會建議以本公司部分股份溢價賬撥充資本之方式，向於釐定發行紅股配額之記錄日期名列本公司股東名冊之本公司股東（「股東」），發行每股面值0.01港元之入賬列作繳足紅利股份（「紅股」），股東每持有一股現有股份可獲發一股紅股（「發行紅股」），惟發行紅股一事須待股東於應屆股東週年大會上批准及聯交所上市委員會批推或同意紅股上市及買賣後方可作實。本公司將於二零零二年五月二十一日星期二至二零零二年五月二十三日星期四（包括首尾兩日）暫停辦理股東登記手續，而為釐定發行紅股配額之記錄日期將為二零零二年五月二十三日星期四。本公司將於適當時候另行刊發一份載有建議發行紅股詳情之公佈。

管理層之討論與分析

業務回顧及展望

繼Hi Sun Limited（「Hi Sun」）於二零零一年三月向粵海投資收購本集團之控股權益後（見上文所述），本集團已就企業架構進行多項變革，並開始發展多元化業務。於截至本公佈刊發日期止期間所進行之主要工作概述如下：

a.
出售一間經營虧損附屬公司

於二零零一年三月，本集團以現金代價1美元，出售Eastop International Investments Limited（持有嘉廣建材有限公司65%權益之公司）予廣東控股有限公司旗下一間附屬公司，出售事項帶來約1,380,000港元之收益。

b.
撤消在澳洲證券交易所有限公司之上市地位

本集團在澳洲並無業務運作，而其已發行股份只有少部份由澳洲居民持有，經考慮在澳洲及香港維持雙重上市地位涉及龐大成本，惟僅有些微利益，董事遂決定於二零零一年六月起撤消本集團在澳洲之上市地位。

c.
集團重組

誠如本公司於二零零一年八月九日發出之協議計劃文件所載，本公司計劃根據香港公司條例第166條實行協議計劃。該計劃最終獲得股東批准並經由香港高等法院審批。根據該計劃，本公司成為本集團之新控股公司，本公司股份並於二零零一年十月十七日當日透過介紹方式上市時，取代高陽控股，成為聯交所之公眾上市控股公司。

d.
於二零零一年十二月配售16,800,000股新股

為鞏固本集團之資本基礎，本公司於二零零一年十二月以每股1.14港元向獨立第三者發行16,800,000股新股，籌措所得款項淨額約為18,800,000港元。

e.
業務多元化並拓展至顧問及資訊科技業務

上述管理層變動後，新管理層已審視本集團之現有業務，並認為本集團有需要增闢及開拓業務，尤以提供顧問服務及資訊科技解決方案為重點範疇。高陽諮詢有限公司（「高陽諮詢」）於二零零一年年底成立，為本集團之全資附屬公司，在中國內地市場提供管理及財務顧問服務。該公司專門為中國企業以至跨國公司之客戶，提供按個別客戶要求之解決方案。高陽諮詢以香港為基地，並透過設於北京及深圳之辦事處經營國內業務。此外，於年結日以後，本集團亦於二零零二年一月二十四日訂立一項協議，收購高陽科技控股有限公司（「高陽科技」）全部已發行股本，代價為現金9,600,000港元。該代價乃參照高陽科技於二零零一年十二月三十一日之未經審核綜合有形資產淨值9,650,000港元並按公平原則磋商後釐定，且較上述高陽科技之未經審核綜合有形資產淨值輕微折讓0.5%。根據聯交所上市規則，收購事項構成須予披露及關連交易，有關詳情載於本公司於二零零二年二月七日刊發之通函內。高陽科技及其附屬公司（「高陽科技集團」）之主要業務為提供特定之企業顧問及資訊科技解決方案予中國內地、香港及亞太其他地區之銀行業、保險業及電訊業客戶。高陽科技集團在香港及中國內地經營業務及研發中心，聘用合共約800名員工。收購事項已於二零零二年二月二十八日完成。高陽科技集團不斷積極拓展業務，長遠而言收購事項可望為本集團帶來莫大裨益。

除上述新發展外，本集團亦繼續經營玻璃幕牆系統及鋁窗之設計、供應及安裝業務。主要承接之工程為香港薄扶林寶翠園第二期項目，工程已接近竣工，預期可於二零零二年年中交予發展商。

財務回顧

本集團於二零零一年錄得營業額35,500,000港元，與二零零零年77,400,000港元比較，跌幅為54%。導致下跌之主因為香港建築業陷於低迷市道，以致集團承接工程數目減少。毛利率仍然備受嚴峻壓力，而本集團將繼續以審慎原則於市場上競投新項目。

經營虧損由二零零零年53,400,000港元銳跌至二零零一年8,300,000港元。此實有賴收回大額壞帳，並嚴格控制經營成本。新管理層致力追收逾期債務，並與客戶磋商，務求彼等盡快結清各已峻工項目之中尚未付款之加帳項目，因而令於二零零一年壞帳及施工中合約工程之撥備之回撥淨額達17,500,000港元，反觀二零零零年則須作出24,600,000港元之撥備。集團亦嚴格控制各項開支並精簡人手，致令管理費用由二零零零年31,600,000港元下降至二零零一年22,100,000港元，減幅達30%。

二零零一年之股東應佔淨溢利為343,000,000港元，而二零零零年則錄得淨虧損81,500,000港元。此主要歸因於高陽於二零零一年三月向粵海收購本集團之控股權益後，本集團獲寬免其結欠粵海投資集團之貸款，因而產生溢利357,500,000港元。

流動資金及財務資源

本集團之營運資金一般來自集團內部產生之現金流入及其往來銀行之貸款。此外，本集團於二零零一年十二月透過發行16,800,000股新股籌集約18,800,000港元之淨額，此舉大大鞏固其資本基礎。本集團一直維持穩定之現金及流動現金，於二零零一年十二月三十一日有手頭現金20,200,000港元、銀行借貸1,900,000港元及尚未動用銀行信貸額4,800,000港元，而於該日按借貸總額除以股東資金計算之資本負債比率為9%。所有銀行借貸均為短期貿易貸款及透支，乃按浮動利率計息。

本集團之現金結餘及借貸主要以港元及美元為單位。因此，外匯波動不會對本集團構成重大風險。

資產抵押

於二零零一年十二月三十一日帳面值約為14,600,000港元之香港物業已按予一間銀行，以獲取該銀行授予一間附屬公司之銀行貸款。

人力資源

本集團於二零零一年十二月三十一日之僱員總數為25人，較去年底減少29%。截至二零零一年十二月三十一日止年度之總員工成本（包括董事薪酬）為13,000,000港元（二零零零年：19,600,000港元）。年內，本集團採取嚴格控制成本措施，全面精簡人手及削減薪金開支，務求削減本集團之成本基礎。繼二零零二年二月收購高陽科技後，本集團目前約有830名僱員，香港及中國內地分別佔其中30名及800名。

本集團確保僱員薪酬組合具市場競爭力，而僱員一般享有定額月薪另加按表現發放之年終花紅。本集團為求給予僱員其他獎勵以吸引、推動及留任優秀人材，遂於二零零一年十一月設立新購股權計劃。於本公佈刊發日期，集團並無根據計劃授出任何購股權。

結算日後事項

誠如上文所述，收購高陽科技全部已發行股本一事已於二零零二年二月二十八日完成。此外，本集團於二零零二年二月向一名獨立第三者以2,730,000港元出售一個空置工場，惟出售事項並無產生重大盈虧。

符合最佳應用守則

本公司於回顧年度內一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄14所載之最佳應用守則，惟獨立非執行董事並無指定任期，並須根據本公司之公司細則輪值告退。

購買、出售或贖回上市證券

於回顧年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之上市證券。

在聯交所網站刊登詳盡業績公佈

本公司將於適當時候提供載有根據上市規則附錄16第45(1)至45(3)段規定之所有資料，以便在香港聯合交易所有限公司之網站內公佈。

承董事會命

董事

李文晉

香港，二零零二年四月十二日

*  僅供識別
「請同時參閱本公布於經濟日報刊登的內容。」
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第十一頁

高陽集團有限公司 － 公佈
香港，二零零二年四月十二日

