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前瞻性陈述

本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司(「本公司」或「光大绿色环保」)

业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻

性陈述出现重大偏差。本公司概不承担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应

以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发展。本简

报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述或保证本简报包含的任何资料

或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意

见为基础，本简报包含的资料和意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得

核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承

担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目

标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约

或承诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。
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财务分析

百万港元 2026上半年 2025上半年 变动

收益 3,492 3,400 3%

除利息、税项、折旧及摊销前盈
利 (EBITDA)

1,039 974 7%

净利润 256 164 56%

权益股东应占盈利 195 191 2%

每股基本盈利 (港仙) 9.46 9.23 2%

每股中期股息 (港仙) 2.9 2.8 +0.1
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财务分析

百万港元 30/06/2026 31/12/2025 变动

总资产 35,572 34,604 3%

总负债 21,792 21,804 0%

本公司权益股东应占权益 10,495 9,506 10%

流动比率(%) 124.63 129.60 -4.97 ppt

资产负债比率(%) 61.26 63.01 -1.75 ppt
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危废及固废处置

板块收益分析

运营数据 2026年上半年 2025年上半年 同比

生物质上网电量 (亿度) 31.2 32.7 -4%

整体售汽量(万吨) 259.6 217.6 19%

生物质处理量（万吨） 389.7 374.2 4%

垃圾处理量(万吨) 211.4 207.4 2%

危废及固废进场量(万吨) 23.3 23.8 -

生物质综合利用 光伏发电及风电环境修复

单位：港币千元

主要由于受行业结构性下

行影响，业务规模同比收

缩，新拓展项目不及预期

所致。

同比上涨3%，主要因为期

内人民币兑港币的汇率影响，

且期内供热板块发展态势向

好，拉动运营收益上涨。

危废焚烧处置单价同比上涨

3%，危废填埋处置单价同

比下降3%，综合处置单价

与去年基本持平。

主要原因是期内风电项

目风资源优于上年同期，

上网电量同比上涨18%。
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生物质综合利用 危废及固废处置 环境修复 光伏发电及风电

2025年上半年 2026年上半年

板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

单位: 港币千元

下降5%, 主要由于期内生物
质燃料成本较上年同期上涨
14%。

运营端降本增效成果显著，

处置成本降幅明显抵消部分

亏损。下降90%主要由于

资产减值较去年同期增加。

增长110%, 主要原因
是上年同期环境修复
公司商誉耗损亏损。

增加3%，主要因为年
内上网电量较上年同比
增加，收益增加所致。
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01国补及非国补收入回款均实现突破

02 应收账款管理：从被动等待转向主动经营

通过“主动清收+资产证券化”的多元组合拳，应收余额较年

初下降人民币1.24亿元；成功发行人民币7亿元碳中和绿色

ABS，优先级利率1.7%，有效提升资产周转效率，现金流管

理开启从被动依赖到主动经营的转变。

含国补回收率103.5% | 6月单月超100%

期内结算国补人民币4.6亿元 | 国补回收率113.2%（含ABS）

长期沉淀的补贴资产正式进入实质性回笼阶段，不仅显著改
善当期现金流状况，有效筑牢现金流安全垫，还大幅降低经
营性现金流的季节性波动，保障日常运营资金需求，回顾期

内的运营现金流创历史新高。

84.8

103.5

2025年1-6月 2026年1-6月

应收账款回收率对比 (%)

9.51

6.59

9.96

2024年1-6月 2025年1-6月 2026年1-6月

运营现金流（人民币亿元）

应收回款加速，现金流韧性与资产价值实现双跃升
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融资结构持续优化，财务费用持续压降

3.38%

2.67% 2.63%

2024年1-12月 2025年1-12月 2026年1-6月

综合有效利率（融资成本）

0 50 100 150 200 250

2026年6月底

2025年底

2024年底

融资结构

银行贷款 中期票据 其他贷款

 综合有效利率（含ABS权利维持费）自2024年起

持续压降，较2024年累计压减75基点，利息支出

较上年同期节约4,454万港元。

 融资结构持续优化，多元化融资渠道畅通，银行贷款

未用额度约70亿港元，DFI未发行额度30亿元，融资

水平处于历史低位。

67%

32%
1%

63%

35%
2%

61%

37%
2%
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苏北区域 9个生物质及垃圾发电项目| 8个危固废项目 苏南区域

皖北区域

北部区域

皖南区域

南部区域

13.40%

18.20%

15.20%
11.10%

16.70%

23.30%

营业收入

北部

南部

苏北

苏南

皖北

皖南

六大区域协同发展，渐入佳境

7个生物质及垃圾发电项目| 6个危固废项目

9个生物质及垃圾发电项目| 3个危固废项目

8个生物质及垃圾发电项目| 4个危固废项目

9个生物质及垃圾发电项目| 8个危固废项目

10个生物质及垃圾发电项目| 2个危固废项目

8.90%

19.20%

22.40%
9.30%

19.20%

20.20%

净利润

深化区域改革，管理初显成效
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处置成本持续压降，

焚烧处置价格历经多

年低迷后企稳回升，

板块亏损减少6%。

16%

10%

16% 16%

13%

7%

危废填埋 危废焚烧

历年处置成本降幅

2024年1-12月

2025年1-12月

2026年1-6月

6%
1,541

1,419

1,474

1,505

2024年 2025年最低位 2025年 2026年上半年

焚烧处置价格（人民币元）

较2025年
最低位

危固废迎拐点，亏损显著收窄
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低效无效资产处置取得阶段性成果，存量风险持续出清，资产质量与资本回报
正逐步改善，为公司稳健发展夯实根基。

存量盘活：

修复与退出双轨并行

- 通过精细化运营挖掘资产价值，而非
简单剥离，实现资产价值最大化，持
续优化整体盈利结构与现金流水平；

- 坚持“经营修复+资本退出”分类施
策，盱眙项目实现连续两年盈利。

- 回顾期内完成处置3个项目，新
沂固废一期实现高溢价成交；

- 成功出清存量低效无效资产，
形成实质性财务回流。

资产处置：

高溢价退出与实效出清

资产处置提速，结构逐步优化
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运营项目盈利逐步修复，供热放量、危废减亏与智慧运营协同推进高质量增长。

供热业务：增长新引擎
售汽量 260万吨 | 同比19%
成功向「环保+能源服务」模式升级，
显著增强收入稳定性，成为拉动业绩增
长的核心支柱。

危固废板块：显著减亏
减亏 1,091万元 | 5个项目扭亏为盈

实施“一企一策”精准帮扶，资产质量
持续优化，大幅减轻经营负担，为后续
盈利释放奠定坚实基础。

增效人民币 400万元 | 设备故障率85%
- 数字化赋能降本增效，钟祥项目示范效应显著，启动三年推广计划，打造可复制的盈利模型;

- 聚焦流化床锅炉运行痛点及能效短板，完成系统化提效改技方案,效率提升5%以上。

运营质效提升，资产盈利修复

智慧运营：释放经营杠杆
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供热业务：从协同业务到核心转型抓手

16.1%
供热收入占比再创新高

三大热源协同发力：整合生物质、一般工业
固废及垃圾焚烧三大热源，构建多元化、低
碳化的绿色能源结构。

绿色低碳储备项目推进顺利

灵璧生物质制糖项目

探索生物质高值化利用新路径，延伸
产业链价值，将传统废弃物转化为高
附加值产品，正在开展实验方案设
计。

丰县、砀山零碳园区项目

推动转型业务向综合绿色能源与低碳
服务平台演进，打造区域级零碳示范
标杆，助力实现“双碳”目标与产业
升级。

南京浦口独立储能项目

紧扣新型电力系统建设政策方向，有
效调节电网峰谷差，提升电网稳定
性，具备显著的中长期估值重塑潜
力。

低碳转型提速，新增长极成型
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新型电力资产 生物质高值化 固废循环

▍攻坚目标
 深度融入新型电力系统资产矩

阵，抢抓新能源行业扩容的关

键窗口期，以规模化布局抢占

市场发展先机，夯实资产规模

与收益底盘。

▍攻坚目标
 依托成熟供热资产锁定高负荷

工业园区用户，降低经营波动

风险；

 加快生物质项目的高值化技术

落地与市场拓展，打造兼具收

益于生态价值的业务高地。

▍攻坚目标
 通过炉渣资源化项目提升资

产盈利水平，同时妥善承接

危废业务收缩后的团队稳定

及人才留存，夯实发展根基。

锚定赛道，聚力攻坚

▍业务核心
 聚焦新能源项目筑牢发电

侧根基，搭配独立储能项

目完善调节侧布局，形成

“发电+调节”的一体化

资产组合。

▍业务核心
 稳住传统供热基础盘，保

障稳定现金流与区域能源

服务基本盘；

 发力生物质高值化利用，

打造绿色低碳的业务增长

极，拓宽可持续发展空

间。

▍业务核心
 深挖炉渣资源化利用的高毛

利潜力，协同危废板块的处

置优势，打造新的盈利增长

点。
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以“绿色低碳、智慧高效、安全可控”为核心，构建覆盖料场“收、存、取、管”全流程的智能化管理体
系。以钟祥项目为试点，打造行业级绿色环保型智慧料场样板，实现生产模式的全面升级与价值重塑。

效率跃升

实现无人值守动态化管理，
取料效率提升20%+，自动
取样准确率达99%，显著降
低人工成本。

安全零险

构建“人防+技防+智防”
立体体系，风险实时预警，
从源头消除隐患，保障生产
全流程安全零事故。

绿色低碳

完善智慧测量与CCER碳足
迹管理，实现碳排放精准管
控，确保企业运营向低碳可
持续方向转型。

行业标杆

沉淀标准化建设运营模式，
打造可复制、可推广的行业
样板，为同行业智能化升级
提供有力的示范引领。

全场景智能管控平台

通过数字化底座实现料场全要素、全流程的实时感知与智能决策。

左图为厂区全域3D可视化监控，右图为AI驱动的料场数据分析与预

警看板，真正做到“看得见、管得住、算得准”，为智慧料场的高

效运行提供坚实的技术支撑。

AI赋能，打造智慧样板间
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