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前瞻性陈述

本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司(「本公司」或「光大绿色环保」)

业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻

性陈述出现重大偏差。本公司概不承担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应

以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发展。本简

报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述或保证本简报包含的任何资料

或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意

见为基础，本简报包含的资料和意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得

核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承

担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目

标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约

或承诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。
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财务分析

百万港元 2025上半年 2024上半年 变动

收益 3,400 3,506 -3%

毛利 857 681 26%

除利息、税项、折旧及摊销前盈
利 (EBITDA)

974 1,100 -11%

权益股东应占盈利 191 144 33%

每股基本盈利 (港仙) 9.23 6.97 33%

每股中期股息 (港仙) 2.8 1.4 1.4港仙

• 2025年上半年，收益港币34亿元, 同比下降3%, 其中建造服务收益下降74%, 运营服务收益增长1%；

• 2025年上半年，运营服务收益及毛利均有较显著改善：生物质综合利用板块售汽量同比提升34%，上网电量同比增加

3%，生物质综合利用板块运营成本同比下降8%，危固废处置板块运营成本同比下降15%；除利息、税项、折旧及摊

销前盈利（EBITDA）的下滑主要受到危固废处理单价持续下行及环境修复板块期内进行商誉减值影响；同时，受益于

总部财务费用压降明显（节约港币1.16亿元），权益股东应占盈利同比提升33%。
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财务分析

• 截至2025年6月30日，总资产及负债分别较去年底增加4%及3%，股东权益较去年底提升6%; 

• 资产负债比率较去年底下降0.86百分点至67.04%，流动比率上升3.92百分点至129.32%;

• 虽然上半年国家电价补贴回款情况有所滞后，但公司运营现金流仍然维持正向水平。

百万港元 30/06/2025 31/12/2024 变动

总资产 37,740 36,332 4%

总负债 25,303 24,669 3%

本公司权益股东应占权益 10,143 9,610 6%

流动比率(%) 129.32 125.40 3.92ppt

资产负债比率(%) 67.04 67.90 -0.86ppt
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• 截至2025年6月30日，贷款余额较去年末增加约9.14亿

港元，主要为期内完成发行10亿元中期票据。

• 计息借贷综合有效利率（财务费用，年化）自

2023年起持续压降，累计压减92BP，财务费用较

去年同期节约1.16亿港元。

140.05
64%

4.50
2%

74.59
34%

银行贷款 其他贷款 中期票据

▲ 截至2025年6月30日

亿港元

有效压降财务费用

3.72%

3.38%

2.80%

2.40%

2.80%

3.20%

3.60%

4.00%

2023年全年 2024年全年 2025年上半年

综合有效利率（财务费用）

财务分析
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运营服务收益占比创历史新高

 回顾期内运营服务收益较去年同期提升1%，占收益比重同比增加4个百分点；

 建造服务收益占比从去年5%下降4个百分点至1%，主要因为期内的在建项目较去年同期减少。

单位：百万港元
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财务分析
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2,780,873

564,358

63,026 97,320

2,711,474

515,233

72,680 100,734

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

2024年上半年 2025年上半年

危废及固废处置

板块收益分析

运营数据 2025年上半年 2024年上半年 同比

上网电量 (亿度) 34.1 33.2 3%

售汽量(万吨) 217.6 170.7 27.4%

生物质处理量（万吨） 374.2 388.3 -4.1%

垃圾处理量(万吨) 207.4 205.7 1%

危废及固废进场量(万吨) 21.2 21.7 -2%

生物质综合利用 光伏发电及风电环境修复

单位：港币千元

收益增加15%，主要由

于2025 年订单合同额

期 内 较 去 年 上 涨

17.72%。

上网电量同比提升3%，垃圾

处理量同比增加1%，但由于

在建项目减少影响，收益有

所下降。

国内危废及固废处置市场单

价持续下跌，固废填埋及危

废焚烧处置平均单价分别同

比下降17%及4%。

主要由于新增两个光伏项目

投运。但由于风电项目上网

电量较去年下滑23%，整体

发电量仅提升1%。
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生物质综合利用 危废及固废处置 环境修复 光伏发电及风电

2024年上半年 2025年上半年

板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

单位: 港币千元

生物质综合利用EBITDA上升14.9%，

虽然同比在建利润减少74%，但运营

净利润较去年上涨31% 主要因为供气

量和燃料质量大幅提升 。

危废及固废处置 EBITDA 減少

75.5%, 主要因为国内危废及固废

处置市场单价持续下跌，部分项

目经营亏损状态仍在延续所致。

环境修复EBITDA减少

820%, 期内进行商誉

减值所致。

光伏及风电EBITDA减少2%，

主要因为期内风电项目检修

成本,如维修辅料成本上涨

所致。
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市场拓展 - 强基固本

• 紧扣国家“双碳”目标，切实贯彻清洁能源战略，在存量生物质综合利用项目的基

础上持续深耕供热业务。回顾期内，公司共拓展供热规模52万吨，进一步巩固传

统优势，扩大规模效应，夯实存量项目创现能力；

• 回顾期内，公司致力于推动生物质热电联供向多元业务转型，落地首个生物天然气

项目，新增生物天然气产能1,000万方/每年，开启生物质高值化利用的新篇章；

• 公司深度聚焦电力交易及绿色能源市场，以“源网荷储一体化”模式为抓手，重点

开拓一批长三角、珠三角的高溢价市场客户。回顾期内，电力交易业务完成本年度

签约电量7.5亿千瓦时，实现电力交易业务开门红；同时，新增环境修复业务合同

额1.28亿元。

高质创新，赋能发展

12
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• 生物质综合利用板块增收效果显著，实现售汽量、发电量

“双提升”，上半年公司大力开发供热市场，推进炉渣资

源化业务，探索生物质高值化利用，开拓项目收入来源；

• 回顾期内，深挖生物质项目本地燃料资源，持续完善收储

体系，通过进一步采购策略优化及料场管理提升，实现燃

料质量改善及成本大幅压降。

发电量

3%同比

售汽量

27%同比

生物质燃料单位成本

13.6%

运营管理 - 增收控本

开源增收，多措控本
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• 砀山生物质项目，作为公司第一个面临国家补贴到期的

项目，基于自身资源禀赋及产业特点，将热电联供确立

为转型发展的最优路径；

• 上半年，通过深耕清洁供热市场，筑牢燃料成本优势，

挖潜机组效能等攻坚方略，砀山生物质项目首次实现扭

亏为盈，走出了一条创新突破路径，为公司生物质板块

的转型奠定坚实基础。

直面挑战，实现突破

项目营收

发电成本

供热价格

累计提升38%

32%同比

42%同比

新增供热能力

80吨/小时

首个国补到期项目实现扭亏为盈
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精准施策，多措减亏
危废焚烧单位

处置成本

• 积极克服危固废市场总体产废量下降、竞争加剧等不利

因素，充分发挥规模化及精细化管理优势；

• 针对不同危固废处置项目的实际情况，实施“一企一策”

工作方针，开展定点帮扶及处置工作，减少低效无效资

产带来的发展拖累；

• 深耕管理效能提升，通过多项切实措施，不断降低环保

耗材使用量及电费成本；

• 持续巩固“大市场、大客服”机制成效，实施极限降本

措施主动应对持续下行的市场挑战。

同比8%

危废填埋单位处
置成本

同比29%

运营管理 - 增收控本
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成功发行首笔ABS

• 回顾期内成功发行国补

ABS 人民币6.53亿，优先

级票面利率1.79%，有效

补充了公司现金流，同时

实现出表，对应收账款规

模控制具有积极效果。

财务费用有效压降

• 回顾期内有效压降境内存

量贷款利率水平；

• 积极优化融资产品结构；

• 通过多元的融资工具将有

效利率控制在较低水平。

加强应收账款管理

财务筹划 - 夯实保障

聚焦资金管理，

自由现金流持续转正

• 建立应收账款长效监管机制，

统筹资金管理，夯实财务保障；

• 非国补类应收账款回款率达到

96%；

• 上半年在国家补贴电价未到位

的情况下，经营性现金流及自

由现金流持续转正。
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夯实创新能力

强化科研技术成果转化能力

强化技术研发，赋能生产一线

聚焦双碳机遇

技术研发 - 创新赋能
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• 上半年，在Wind（万得）评级中获得A级，较2024年提升1

级，从2024年的BBB级上升至A级，体现公司在ESG方面的

表现得到显着认可；

• 华证指数给予光大绿色环保BBB级评级，较2024年提升3级，

从2024年的CCC级大幅跃升，彰显公司在ESG领域的快速进

步；

• 首度荣获第四届国际绿色零碳节2025 ESG典范企业奖;

• 这些荣誉意味着公司在环境、社会和治理方面的综合表现优

异，能够更好地应对ESG风险，为公司的长期可持续发展奠定

坚实基础。

ESG表现持续提升

ESG双评级同步跃升
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生物质综合利用

 巩 固 现 有 生 物 质 综 合 利 用 项 目 的 优 势 ，

以 技 术 创 新 为 驱 动 ， 推 动 生 物 质 高 值 化

利 用 ， 实 现 生 物 质 行 业 盈 利 模 式 的 新 突

破；

 重 点 布 局 生 物 质 制 气 、 制 糖 、 制 醇 等 高

值化利用项目；

 持 续 夯 实 生 物 质 行 业 龙 头 地 位 ， 并 引 领

生物质高值化发展方向。

新能源

 将 基于 “源 网荷 储一 体化 ”模 式， 着力 布 局

一 批以 “光 储充 、冷 热电 、氢 云碳 ”为 核 心

的“零碳园区 + 虚拟电厂”项目；

 统 筹 全 系 统 内 各 类 生 物 质 及 新 能 源 项 目 的

“ 绿电 、绿 汽、 绿氢 、绿 肥” 资源 ，持 续 技

术 创新 及模 式创 新， 打造 成为 公司 发展 的 第

二增长曲线。

紧扣国家绿色发展战略，保持战略定力，深化「两化一型」（科技化、国际化、

生态型），以持续创新的姿态加快产业升级，强化传统优势业务与新兴业务板块

的协同发展，提升公司高质量发展的韧性与活力。

 加 快 绿 色 电 力 交 易 、 环 境 修 复 工

程 、 生 物 有 机 肥 等 轻 资 产 业 务 的

高效快速发展；

 进 一 步 实 现 公 司 “ 轻 重 并 举 ” 的

发展格局。

轻资产

保持战略定力，深化“两化一型”

20
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推 进 产 学 研 成 果 落 地：创建科研生态圈，夯实与中国科学

院成都生物研究所、广州能源研究所及南京工业大学等机

构的合作，结合项目实际需求，落地技术成果；

创新引领，助力“二次创业”

推 动 To B 端 双 碳 业 务：加快推动面向企业的生物质供热、

生物质制气、绿电直连等业务，助力绿色贸易壁垒敏感型企

业降碳。

加 大 科 研 投 入：持续加大科技创新的投入力度，聚焦生物质

高值化、零碳园区、虚拟电厂等关键技术，组织协同创新攻

关，以保持公司在行业内的领先地位；
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