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前瞻性陈述

本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司(「本公司」或「光大绿色环保」)

业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻

性陈述出现重大偏差。本公司概不承担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应

以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发展。本简

报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述或保证本简报包含的任何资料

或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意

见为基础，本简报包含的资料和意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得

核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承

担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目

标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约

或承诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。
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财务分析

百万港元 2024年 2023年 变动

收益 6,977 7,417 –6%

除利息、税项、折旧及摊销前盈
利 (EBITDA)

994 1,454 –32%

权益股东应占亏损 (415) (302) +38%

每股基本亏损 (港仙) （20.1） （14.6） +38%

无末期股息，全年派息总额(港仙) 1.4 2.5 -1.1

• 2024全年收益港币69.77亿元, 同比下降6%, 其中建造服务收益下降65%, 运营服务收益持平；

• 除利息、税项、折旧及摊销前盈利（EBITDA）港币9.94亿元，同比下降32%，主要受建造收入下滑、危固
废需求疲弱及处理单价持续下降所致；

• 权益股东应占亏损港币4.15亿元，同比下降38%，主要受危废板块固定资产及国补应收相关减值的影响。
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财务分析

• 于2024年底，总资产及负债分别较去年底下降9%及10%，股东权益较去年底下降15%; 

• 资产负债比率较去年底下降1.02百分点至67.9%，流动比率上升13.5百分点至125.4%;

• 国家电价补贴回款情况有序改善，全年回款人民币14.91亿（剔除ABN ），财务状况处于稳健的水平。

百万港元 于31/12/2024 于31/12/2023 变动

总资产 36,332 39,757 -9%

总负债 24,669 27,401 -10%

本公司权益股东应占权益 9,610 11,271 -15%

流动比率(%) 125.40 111.90 13.5ppt

资产负债比率(%) 67.90 68.92 -1.02ppt
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百万港元 于31/12/2024 于31/12/2023 变动

短期贷款 7,718 37% 10,214 44% -24%

长期贷款 13,282 63% 12,918 56% 3%

贷款合计 21,000 23,132 -9%

未使用银行贷款额度 6,832 6,884 -1%

贷款额度总计 27,832 30,016 -7%

现金及银行结余 1,674 2,379 -30%

可动用现金及未使用银行
贷款额度

8,506 9,263
-8%

截至2024年12月31日止 截至2023年12月31日止

有效利率 3.5% 3.72% -0.22ppt

财务分析

• 短期贷款由2023年的102.14亿港元下降至2024年的77.18亿港元，同比下降24%，主要由于2024年回收国补约合人民币14.91亿
元，本年减少短期银行贷款的提贷；

• 紧抓本年国内LPR多次下调的历史机遇，持续推动项目公司银行贷款利率压降；与此同时，在美元降息逐步放缓的全球背景下，积
极推进境外港币贷款置换为人民币贷款；此外，2024年先后发行两期累计人民币20亿元普通中期票据，发行利率创同期同类型债
券利率新低，有效利率同比下降0.22个百分点。
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营收质量改善

 年内运营服务收益较去年基本持平，占比较去年增加6个百分点；

 建造服务收益占比从去年9%下降6个百分点至3%，主要因为年内的在建项目较去年减少。

单位：港币百万元

231
(3%)

6417
(92%)

329
(5%)

2024年

建造服务收益 运营服务收益 财务收入

661
(9%)

6413
(86%)

344
(5%)

2023年

建造服务收益 运营服务收益 财务收入
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危废及固废处置

板块收益分析

运营数据 2024年 2023年

生物质上网电量
(兆瓦时)

6,350,623 6,155,349 3%

光伏及风电上网电量
（兆瓦时）

294,590 296,845 -1%

供汽量(万吨) 400.8 308.3 30%

垃圾处理量(吨) 4,155,530 3,836,284 8%

危废及固废处置量(吨) 498,982 448,882 11%

生物质综合利用 光伏发电及风电环境修复

单位：港币千元

收益减少 38% ，主要由于

2024 年订单合同额较去年

减少1.13亿，降低32% 。

上网电量同比提升3%，垃圾

处理量同比增加8%，但由于

在建项目减少影响，收益有

所下降。

建造服务收益减少 100%，

本期无在建项目贡献利润。

光伏新增2个运营项目，上网电量较去

年上涨60%，但风电项目上网电量同比

下降，主要受风资源减少影响以及寒冷

天气影响停机情况较去年明显增加。
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2023年 2024年

板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

单位：港币千元

生物质综合利用EBITDA上升3%，虽

然同比在建利润减少69%，但运营净

利润较去年上涨39.3% 主要因为供气

量大幅提升30% 。

危废及固废处置EBITDA減少161%, 主

要因为国内危废及固废处置市场单价持

续下跌，部分项目经营亏损状态仍在延

续，年内确认无形资产，物业、厂房及

设备，使用权资产、商誉税后耗损亏损

所致。

环境修复EBITDA减少16%, 本年

项目综合毛利率达到26%，较去

年增加6%，但本年收益降幅较

大，毛利率的上涨不足以弥补收

益的下降。

光伏及风电EBITDA减少5%，

主要因为年内上网电量同比

减少1%。
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期后事项-绿色金融

提高资金流动性，使公司能够更灵活地调

配资金，满足业务发展的资金需求，提升

整体运营效益。

 资金流动性提升

实现应收账款“出表”，降低应收账款

余额，减少资金占用，提升营运效率，

优化财务结构。

 应收账款管理

优化资产负债率，加快资产周转速度，增

强公司的财务稳健性，为可持续发展注入

动力。

 资产负债改善

发行碳中和ABS

 发 行 规 模 ： 人 民 币 6 . 3 亿 元

 发 行 期 限 ： 预 计 1 . 5 7 年

 优 先 级 发 行 利 率 ： 1 . 7 9 %

 次 级 规 模 ： 人 民 币 2 , 3 0 0 万

元

发行永续中票

 发 行 规 模 : 人 民 币 1 0 亿 元

 发 行 期 限 ： 3 + N 年

 首 三 年 固 定 利 率 ： 2 . 3 9 %
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市场拓展-赋能发展

• 围绕国家“双碳”目标，贯彻清洁能源战略，集中力量推进生物质综合利用
向制天然气、制糖、制醇、制航油、制蛋白质及生物质有机肥等诸多高值化
前沿领域进军，实现生物质行业盈利模式全面转型；

• 深度聚焦电力交易及绿色能源市场，将以“源网荷储一体化”模式为抓手，
布局一批在中西部及海外地区的以“光储充、冷热电、氢云碳”为核心的
“零碳园区+虚拟电厂”项目，已建设4个零碳园区，并完成首笔7亿度电量
交易；

• 2024年，共拓展新项目 14 个及签署一份整县光伏补充协议（包含零碳园区
项目 34个），新增分布式光伏发电项目装机容量56.46兆瓦，用户侧储能装
机容量 12.2兆瓦/24.4兆瓦时，供热能力 45万吨/年。

行稳谋变，进而有为
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• 全力开拓供热市场，夯实项目现金流；

• 深挖生物质本地资源，有效管控燃料二次费用，
实现燃料质量优化及成本压降；

• 回应国家政策，积极参与绿色电力交易，本年度
共完成约3万张绿证交割（每张对应1,000度绿
电);

• 区域统筹管理，资源充分共享，全面提升竞争优
势。

燃料采购成本

8%同比

供汽量

30%同比

燃料本地化率

80%

运营管理-提质增效

开源节流，深度挖潜

燃料水分灰分

双降
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极限降本，瘦身减负
危固废进厂量

453,748吨

危固废单位
处置成本

 积极克服市场总体产废量下降、竞争加剧等不利
因素，充分发挥规模化及精细化管理优势；

 通过“一企一策”精准施策，优化组织架构，针
对实际项目情况，寻求转型机会，减少低效无效
资产带来的发展拖赘；

 通过多项切实技改措施，加强精细化管理，不断
优化项目效益；

 持续巩固“大市场、大客服”机制成效，实施极
限降本措施主动应对持续下行的市场挑战。

同比21%

运营管理-提质增效

危固废收购量

同比39%
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发行绿色中票

• 年内成功发行三次绿色

中期票据，金额累计人

民币30亿元，三次发行票

面利率均创同类产品当期

历史新低。

有效降低利率

• 年内有效压降境内存量贷

款利率水平；

• 积极优化境内外融资结构；

• 通过多元的融资工具将有

效利率控制在较低水平。

加强应收账款管理

财务筹划-夯实保障

聚焦资金管理，

年度自由现金流首次实现转正

• 建立应收账款长效监管机制，

统筹资金管理，夯实财务保障；

• 非国补类应收账款回款率达到

98%；

• 经营性现金流创历史新高，年

度自由现金流首次实现转正。
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夯实创新能力

强化研发水平

强化技术研发，赋能生产一线

聚焦双碳机遇

技术研发-创新赋能
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生物质综合利用

 聚 焦 生 物 质 高 值 化 利 用 ， 从 行

业 参 与 者 成 为 引 领 者 ；

 利 用 现 有 发 展 经 验 及 技 术 优 势 ，

延 伸 产 业 链 条 ， 实 现 原 有 项 目

和 新 增 项 目 的 优 势 互 补 。

环境修复

 统 筹 系 统 内 生 物 质 及 垃 圾

发 电 项 目 与 “ 垃 圾 填 埋 场

修 复 ” 的 协 同 优 势 ， 推 动

制 有 机 肥 等 绿 色 产 品 业 务 ，

促 进 轻 资 产 业 务 规 模 化 发

展 。

围绕国家战略，打造具备新质生产力与核心竞争力的清洁能源运营

商，构建“科技化、国际化、生态型”—“两化一型”为核心的多

元化发展格局。

战略目标

变革赋能，打造“第二增长曲线”

 把 握 新 型 电 力 市 场 改 革 的 历

史 契 机 ， 利 用 人 工 智 能 技 术

打 造 虚 拟 电 厂 平 台 ， 打 通

“ 源 网 荷 储 一 体 化 ” 模 式 ，

积 极 布 局 绿 电 交 易 业 务 ， 赋

能 “ 第 二 增 长 曲 线 ” 。

零碳园区

 围 绕 现 有 生 物 质 综 合 利 用

项 目 ， 打 造 以 “ 光 储 充 、

冷 热 电 、 氢 云 碳 ” 为 核 心

的 “ 零 碳 园 区 ” 模 式 ， 形

成 “ 绿 电 、 绿 汽 、 绿 氢 、

绿 肥 ” 等 绿 色 产 品 。

虚拟电厂
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增强资本 夯实保障

防范风险 筑牢底线

优化架构 强化效能

优化管理，提升效能

科技创新 引领发展
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推 进 轻 资 产 业 务：以技术创新为驱动，加快绿色电力

交易、环境修复工程、生态绿色产品等轻资产业务推

进,实现绿色环保「轻重并举」的发展格局；

适 时 推 进 国 际 化 进 程 ：围绕“一带一路”国家，加强

国际合作与交流，积极探索清洁能源机遇，提升在国

际市场的影响力与竞争力。

深 挖 协 同 价 值：依托全国广泛布局，加强板块间协同，

着眼「清洁能源」领域，重点布局「零碳园区+虚拟

电厂」与「电力交易」平台研发与市场对接；

创新发展，打造新动能
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