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前瞻性陈述

本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司 (「本公

司」或「光大绿色环保」)业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险

及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻性陈述出现重大偏差。本公司概不承

担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应以简报作出时

候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发

展。本简报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈

述或保证本简报包含的任何资料或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等

资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意见为基础，本简报包含的资料和

意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得核实或确

认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概

不会就内容承担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本

简报并无考虑任何投资者的投资目标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购

买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约或承诺的基准或依据。本简报

不得抄袭或复制。
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一、公司概览



光大绿色环保的主营业务包括

生物质综合利用
• 生物质直燃发电
• 生物质热电联供
• 城乡一体化

危废及固废处置
• 危废/固废填埋处置
• 危废/固废焚烧处置
• 危废/固废物化处置
• 危废/固废资源综合利用

环境修境
• 工业污染场地修复
• 污染农田修复
• 矿山及填埋场生态修复
• 油泥综合治理

• 环保管家服务

光伏发电及风电
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截至2019年12月31日

光大绿色环保

签约环保项目

108个

投资总额

289+27个

环境修复项目

+7.25
服务合同金额

(人民币亿元) (人民币亿元)
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筹建 在建 完工及投运

26兆瓦
3%

生物质综合利用 危废及固废处置

3个
项目

13个
项目

32个
项目

246兆瓦
24%

730兆瓦
73%

筹建 在建 完工及投运

167万吨
75%

总处理规模
(每年)

26个
项目

5个
项目

20个
项目

16万吨
7%

40万吨*
18%

48个 (占投资总额52%) 51个(占投资总额43%)

1,002兆瓦 223万吨

*含收购及
完工未投运项目
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总产能规模
(每年)



二、业绩亮点
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1.资产质量良好，财务状况稳健

9

（千港元）

资产总额 权益股东应占权益

（千港元）



2.稳中求进，盈利水平再创新高

10

（千港元） （千港元）

EBITDA 权益股东应占盈利



3.市场拓展成绩斐然

51%45%

4%

生物质综合利用

危废及固废处置

环境修复

2018年

新签约项目23个
及5份补充协议

新签约项目24个

6%

92%

2%

新增投资额(含合同金额)板块占比
(人民币)

24.3亿元
（7个项目） 53.4亿元

（15个项目）

27亿元

(8个项目)

3.62亿元
（1个项目及3份补

充协议）1.87亿元 (合同金额)

（9个项目）

1.13亿元(合同金额)

（7个项目及2份补充
协议）

新增
总投资额

58.15亿元

新增
总投资额

53.17亿元
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2019年

新增危固废97万吨

处置规模



签约湖北省
首个危废及固废处置项目

签约黑龙江省
大庆固废综合处置项目和
哈尔滨危废综合处置项目

业务覆盖

签约内蒙古自治区
赤峰固废填埋项目

签约江苏省
宿迁一般工业固废热电
联供项目

4.市场拓展版图再现突破

在巩固传统优势区域的同时，
于年内开辟黑龙江省、广东省
及内蒙古新市场，同时突破一
般工业固废热电联供项目。

截至2019年底业务覆盖

14个省及自治区

德
国

新省份突破
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签约广东省
深圳宝安高尔夫球场环
境修复业务



MICHAEL DOE

• 贡献净盈利港币3.63亿，较去年同期上升48%;

• 危固废处置设计处理能力223万吨/年，实现跨越式发展;

223万吨/年

• 危固废业务从单一项目走向综合处
置基地模式。如江苏省张家港市固
体废弃物处置中心、黄石危废综合
利用项目和浙江省温岭危废综合处
置项目等，标志着从传统的单一处
置业务迈向危固废处理“基地化”
发展。

5.危固废板块突飞猛进

设计危固废

处置能力

97万吨/年

新增处置规模
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MICHAEL DOE

• 贡献净盈利港币13.45亿，较去年同期大幅上升29%;

• 积极推进热电联供，年内供应81.9万吨蒸汽，实现产业升级;

• 燃料收储区域统筹优势逐步凸显，燃料结构调整卓有成效;

• 运营项目实现长周期运行，继续保持业内领先水平。

38.3亿千瓦时

6.生物质综合利用板块质效提升

上网电量 蒸汽供应 +125%

818,804吨

144万吨

生活垃圾处理量 +63%

+50%
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7.环境修复板块扬帆起航

• 执行中的环境修复项目共9个，主要位于江苏省、浙

江省和江西省,涉及合同金额约人民币3.34亿元;

• 整合上田业务的同时，继续推进原有业务开展的各

项工作，环境修复板块贡献净盈利港币3,068万，

较去年大幅上升54%;

• 积极优化环境修复资源配置，创造“1+1>2”的战

略效益，推进技术创新、工程建设、规范管理，力

争成为环境修复行业的领跑者级。
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 全国工商联环境商会 ---“2019中国环境企业50强榜单”名列第16位

 《2019中国生物质发电产业排名报告》，
光大绿色环保生物质2018年度发电量及上网电量分别列全国第三及第二

8.品牌效益与社会责任不断彰显

 香港工业总会及中国银行（香港）- 中银香港企业环保领先大奖2018
(一带一路环保领先嘉许奖)

 香港品质保证局 (HKQAA) -「绿色金融认证计划」发行前阶段之「绿色
金融认证」

 SocietyNext Foundation、香港联合国教科文组织协会和平中心、扶
轮• 和平动起来、和富社会企业等机构联合颁发「2019 InnoESG」奖项

 《机构投资者》评为「亚洲受尊崇企业（能源组别) 」

 《经济一周》评为「2019年度香港杰出企业」
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三. 财务分析



百万港元 2019年 2018年 变动

收益 9,280 7,002 +33%

毛利 2,801 2,069 +35%

除利息、税项、折旧及摊
销前盈利 (EBITDA)

2,876 2,161 +33%

权益股东应占盈利 1,621 1,325 +22%

股东资金回报率 (%) 16.5 14.7 +1.8ppt

每股基本盈利 (港仙) 78.48 64.12 +22%

每股全年股息 (港仙) 16 12.5 +28%

财务分析

2019年全年录得收益92.8亿元, 较去年70.02亿元增长33%,建造服务及运营服务收益皆创历史新高。
主要由于年内可确认在建收益的在建项目及投运项目的数量均较去年同期大幅增加;

完工及运营项目由去年43个新增至61个, 而环境修复执行中及年内完工项目较去年增加13个。再者,
多个项目收益理想, 进一步推高盈利贡献;

2019年末期股息每股8港仙，全年派息率约20.4%（2018年:19.5%)。
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财务分析
百万港元 于31/12/2019 于31/12/2018 变动

总资产 26,258 18,603 +41%

总负债 15,670 9,172 +71%

股东权益 10,346 9,339 +11%

流动比率(%) 148.7 154.6 -5.9ppt

资产负债比率
(总负债/总资产) (%)

59.7 49.3 +10.4ppt

于2019年12月底，总资产及股东权益较去年底分别上升41%及11%; 资产负债比率处于健康的水平; 流动
比率良好，手持现金充裕，未使用的银行贷款额达63.29亿;

年内获以台北富邦银行为首的5年期港币10亿元银团贷款, 并取得香港品质保证局(HKQAA)颁发的绿色金
融认证, 反映银行业界对本集团的发展前景及管理层充满信心，同时亦证明了集团的资本状况稳健;

成功与中国邮政储蓄银行深圳分行签署战略合作协议, 总额达约人民币50亿元, 为本集团提供全方位优质、
高效、优惠及个性化的金融服务。
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财务分析
百万港元 于31/12/2019 于31/12/2018 变动

短期货款 2,022 18% 916 15% +121%

长期贷款 9,073 82% 5,091 85% +78%

银行贷款合计 11,095 6,007 +85%

未使用银行货款额度 6,329 5,254 +20%

银行货款额度总计 17,424 11,261 +55%

未使用银行贷款额度 6,329 5,254 +20%

现金及银行结余 2,897 2,261 +28%

可动用现金及未使用银
行贷款额度

9,226 7,515 +23%

于2019年12月底，银行贷款约港币110.95亿元，其中长期贷款占比82%。另外，可动用现金
及未使用银行贷款额度共约港币92.26亿元，强大的资金实力为公司未来高速发展打造坚稳
的奠基石。
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2019年运营服务收益大幅提升52%

 原材料成本为人民币0.36元/度电，同比
下降5%；上网电量38.3亿千瓦时，同比
上升50%；生活垃圾处理量144万吨，
同比上升63%；蒸汽供应81.9万吨，同
比上升125%并贡献现金流近2亿港元，
进而生物质综合利用板块的运营毛利率
提高4个百分点。

21

生物质综合利用 危固废处置

 危固废处理量18.4万吨，同比增加45%；
资源综合利用共处置危固废13,654吨，
并销售资源化利用产品约5,242吨；平
均处置单价由去年人民币2,890元/吨提
升14%至人民币3,300元/吨。



59%

39%

2%

53%45%

2%

年内运营及建造服务收益占比

2019年运营服务收益较去年大幅增加52%，于总收益的占比亦上升至45%;
随着大量筹建/在建项目陆续建成完工投入运营，预计未来运营服务收益占比会进一步增加。

 建造服务收入

 运营服务收入

 财务收入

2018 2019
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3,763 
4,051 

1,967 

3,033 

132 187 

364 

869 

409 

641 

9 8 

118 

287 

240 

204 

2018 2019 2018 2019 2018 2019

建造服务收益 运营服务收益 财务收入

生物质综合利用 危废及固废处置 环境修复 光伏发电及风电

2019年：港币92.80亿（增长33%）

2018年：港币70.02亿

按经营活动收益分析

单位：百万港元

建造服务收益：年内可确认建造服务收益的在建项目较去年同期大幅增多，使建造服务收益同比增加19%；
运营服务收益：年内新增建成完工及投运项目共计61个（2018年：43个），环境修复执行中及年内完工项目21个，使运营

服务收益同比增加52%；
生物质综合利用运营服务收益 ：上网电量、生活垃圾处理量及蒸汽供应分别同比上升50%、63%及125%；
危废及固废处置运营服务收益 ：危废及固废处理量同比上升45%；
光伏发电及风电运营服务收益 : 受风资源较弱影响, 上网电量下降15%
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0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

生物质综合利用 危固废处置 环境修复 光伏发电及风电

5,862

782

118 240 

7,270

1,518

288 204 

2018 2019

四大业务板块收益分析

收益：
2019年：约港币92.80亿(同比增长33%);
2018年：约港币70.02亿

单位：百万港元
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0

400

800

1,200

1,600

2,000

生物质综合利用 危固废处置 环境修复 光伏发电及风电

1,632

370

25
225 

2,193

572

55
186 

2018 2019

四大业务板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

除利息、税项、折旧及摊销前盈利EBITDA*：
2019年：约港币30.06亿(同比增长33%);

2018年：约港币22.52亿

*未扣除分摊总公司及企业净支出

单位：百万港元
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0

300
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900

1,200

1,500

生物质综合利用 危固废处置 环境修复 光伏发电及风电

1,042

245

20
110 

1,345

363

31
83 

2018 2019

四大业务板块净盈利分析

单位：百万港元

净盈利贡献*
2019年：约港币18.22亿(同比增长29%);

2018年：约港币14.17亿

*未扣除分摊总公司及企业净支出
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四. 业务展望



28

 改善运营项目现有考核体系，更加注重股东资金回报及创现
能力；

 更加注重内涵发展，持续推进产品创新、技术创新、商业模
式创新、管理创新及制度创新，不断提升企业核心竞争力。

 进一步完善投资管理，坚持优中选优，完善投资项目评价指
标；

1. 聚焦价值创造，推进业务高质量发展
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2. 加强财务战略规划，保障更稳健发展

 提升财务战略规划力度，以目标盈利为核心，推进投资项
目的动态管理；

 推进多元化融资模式，包括债券融资、银团融资及资产证
券化（ABS）等，同时动态检讨融资需求，防范可持续经
营的风险；

 强化流动性管理，动态监督各项目现金流，加强应收账款
管理，提升回款比率；

 根据年度发展目标，加强预算管理，并引入对标理念，建
立标准化预算模型。



3. 巩固现有业务优势，推进业务守正出新

30

 把握国家战略与行业趋势，夯实现有三大业务板块基础，巩固市场地
位；

 积极拓展市场规模大，便于复制的业务领域，延展和拓宽产业链，稳
健推动公司向工业环保转型。

 积极探索生物质综合利用的新业务新模式，全面实现向生物质热电联
供和高附加值业务的转型；

 加大环境修复业务拓展力度，重点开发粤港澳大湾区、长江经济带的
环境修复市场，探讨适合公司发展的新业务模式，并择机布局环境修
复中心；

 以黄石及张家港项目为契机，实现危固废项目由单一模式向综合模式
和基地模式过渡；
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4. 提升运营管理能力，促进可持续发展

利用信息化技术拓展管理边界，立足于大数据的应用，
不断完善危固废处置、生物质综合利用及环境修复三大
独立生产管理系统；

强化区域中心统筹及资源整合职能，完善考核体系，强
化对标管理，突出业绩导向。

推进智慧电厂的建设，实现效益的提升；



5. 加强合规，提升风险管控核心能力

推进安全文化建设，总结运行经验，加强教育培训和经验交
流。

塑造风险管理体系文化，牢固树立“风险防范比应对更重
要” 的理念；

严格履行考核评价机制，确保事前评估、事中审核、事后考
核的真实性和客观性；
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6. 坚持科技引领，强化技术研发能力

 提升绿色环保研发平台，以参与国家级课题为契机，进
行前瞻性课题研究，更好地服务国家战略；

 进一步加大科研投入，充实科研人才队伍，加强前沿技
术研究和实用技术开发；

 围绕生物质和危固废业务，解决现有项目建设和运营中
遇到的技术难题，提高项目持续盈利的能力；

 进行新一轮业务发展的技术储备，重点围绕大宗一般固
废处置等工业环保领域的新业务，提供技术解决方案。
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问答环节


