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PART ONE

业务回顾
LOWER CARBON
EMPOWER BETTER LIFE
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最终控股公司国家电投赋予中国电力新定位：

“综合性清洁能源旗舰上市公司”及“综合清洁能源产业平台” 

背靠集团强大支持，致力打造世界一流综合清洁能源上市公司

中国电力完成与电投水电重大资产重组，持股电投水电55.13%，构建“红

筹控A”资本架构；持有省公司共计10家，代母公司管理省公司及生物质平

台公司3家；打造水火风光储综合能源为一体的上市公司

中国电力持续推进组织架构扁平化与业务条线整合，发挥省域整合协同

功能；山西、广西公司实现区域集约化运营与生产交易中心整合，协同

效率显著提升

战略定位



合并装机容量权益装机容量变化
（兆瓦）

水 10.50%

煤 17.11%

风 30.58%

光 40.33%

其他 1.48%

43,232.2

46,753.7

2025 1H2026

8.15%

清洁能源占比 2026.06.30

合并装机 权益装机

82.89% 70.49%
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装机容量 水 煤 风 光 其他 总计

兆瓦 6,025.1 9,820.0 17,552.8 23,147.0 852.3 57,397.2

装机容量



238.58
224.57

1H2025 1H2026

22.48%

分板块收入

清洁能源占比

1H2025 1H2026

64.20% 68.45%

水 14.97%

煤 31.55%

风 25.37%

光 19.92%

其他 8.19%

收入
(人民币/亿元）

-5.87%
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2026年上半年收入

收入 水 煤 风 光 其他 总计

人民币/亿元 33.63 70.86 56.98 44.72 18.38 224.57



6.36

3.63

6.55

0.47

-1.93

水 煤 风 光 其他

总计：15.08

28.35

15.08

1H2025 1H2026

25.19%

权益持有人利润
（人民币 /亿元）

权益持有人利润（分板块）
（人民币 /亿元）

-46.81%
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2026年上半年权益持有人利润

公司下半年将稳步推进启源芯动力的交割，预计完成
后一次性收益13.76亿元。



2026年上半年售电量（分板块）
(吉瓦时)

平均利用小时
1,387 1,122

665

2,469
2,097

862 581

2,202

水电 风电 光伏 煤电
1H2025 1H2026

8,218

16,685
12,970

22,872

12,486 14,380 12,940

20,387

水电 风电 光伏 煤电

1H2025 1H2026

受风光资源较差等不利因素影响，公司上半年售电量
小幅下滑；受益于水电主要区域降水充沛，水电售电
量上涨超50%。

62,537
62,032

1H2025 1H2026

23.94%

2026年上半年售电量
(吉瓦时)

-0.81%
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电量及利用小时



2.68

2.23

1H2025 1H2026

平均借贷利率
(%) 87.49

85.12

1H2025 1H2026

资本性支出
(人民币/亿元)

-2.71%

10

财务管理

-0.45ppts

穆迪给予中国电力“A1/稳定”评级，是中国企业目前可获得国际信用评级的最高档位。



278.42 

410.66 
376.80 373.48 

269.33 

396.22 

345.62 347.55 

水电 风电 光伏 煤电
1H2025 1H2026
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平均上网电价（元/兆瓦时） 煤电单位燃料成本（元/兆瓦时）

电价及煤价

234.52

227.89

1H2025 1H2026

-2.83%



1H2026: 2,926 m³/s

m³/s

m³/s 五凌电力五强溪电站监测点（1H1926 – 1H2026）

广西长洲水电站监测点 (1H2008 – 1H2026)

平均值 2,263 m³/s
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4,973 4,618 4,271 3,974 
4,716 4,552 

5,135 5,556 

7,711 

4,876 4,442 

6,306 
5,631 

4,103 
2,696 

6,891 

4,135 
5,390 

水电分布流域水文数据
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水电分布流域水文数据
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财务摘要
LOWER CARBON

EMPOWER BETTER LIFE



项目(人民币万元) 1H2026 1H2025 同比

收入 2,245,725 2,385,764 -6%

燃料成本 -511,271 -584,983 -13%

折旧 -776,387 -675,596 15%

经营利润 572,185 761,102 -25%

权益持有人应占净利润 150,782 283,466 -47%

每股基本盈利 (人民币元) 0.10 0.21 -52%

EBITDA 1,442,655 1,552,694 -7%

损益表
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项目(人民币万元) 2026.06.30 2025.12.31 变化

总资产 37,311,897 36,755,560 2%

总负债 25,883,170 24,952,372 4%

——非流动负债 16,208,359 15,731,300 3%

——流动负债 9,674,811 9,221,072 5%

总权益
(包括少数股东权益)

11,428,727 11,803,188 -3%

资产负债率 (%) 69.37% 67.89% 1.48ppts

资产负债表
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PART THREE

前景展望
LOWER CARBON
EMPOWER BETTER LIFE



前景展望

稳住存量基本盘，提升穿越周期的能力。

做强产业平台，发挥资本赋能

优化增量方向，坚持高质量均衡发展。

❑ 狠抓市场营销，拓宽增收渠道

❑ 抓实补贴回收，改善财务质量

❑ 用好资产处置收益，保障股东分红回报。

❑ 电源侧统筹推进风光大基地、海上风电、优质煤电

❑ 消费侧大力推进算电协同、绿电直连，拓展新业态、新机遇

❑ 发挥综合清洁能源产业平台定位，稳妥推进资产整合

❑ 盘活低效无效资产，推动资本向优势区域、优质项目转移



发展历程

TIMELINE

2004年

2004年成立暨香港IPO

2009年

注资五凌电力配套

代价发行

2017年

注入国家电投广西、湖

北、安徽、山东公司 2022年

• 新能源资产注入

• 煤电资产优化

2025年

完成“红筹控A”架构

搭建 实现水电平台初步

整合2021年

发布新战略
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2023年

• 注入国家电投北京、黑龙

江、山西、福建和揭阳公

司

• 成功举办“能源安全科技

创新”论坛



PART FOUR

附录
LOWER CARBON

EMPOWER BETTER LIFE



运营指标
1H2026 1H2025 同比

权益装机 (兆瓦) 46,753.7 42,658.8 9.60%

合并装机 (兆瓦) 57,397.2 53,940.6 6.41%

——煤电 9,820.0 9,820.0 0.00%

——清洁能源 47,577.2 44,120.6 7.83%

发电量 (兆瓦时) 64,250,096 64,826,202 -0.89%

——煤电 21,627,489 24,247,991 -10.81%

——清洁能源 42,622,607 40,578,211 5.04%

利用小时

——煤电 2,202 2,469 -10.81%

——水电 2,097 1,387 51.19%

电价 (元/兆瓦时)

——煤电 347.55 373.48 -6.94%

——水电 269.33 278.42 -3.26%

供电煤耗 (克/千瓦时) 295.14 294.41 0.25%
20



水电分布

运营

五强溪： 1,750            55.13%           湖南

三板溪： 1,000            52.37%           贵州

托口： 830          55.13%           湖南

长洲： 630             35.80%           广西

白市： 420             52.37%           贵州

凌津滩： 270             55.13%           湖南

洪江： 270              55.13%          湖南

碗米坡： 240              55.13%          湖南

挂治： 150              52.37%          贵州

其他 465.1           9.13-57.33%

容量（兆瓦）项目 权益

湖南

四川

贵州

运营

广西

地区

21



风电及光伏分布

运营风电

风电和光伏在建

风电： 2,405 28.10 -100%

光伏： 1,039 55.20 -100%

运营光伏

酒泉： 801.0           84.0%          甘肃

木垒： 800.0           51.0%          新疆

兴安： 696.4           95.0%          广西

海阳： 500.0           53.5%          山东

乳山： 450.0           77.0%          山东

揭阳： 315.0 100.0%          广东

...

总计:                   17,552.8 4.42-100% 

容量(兆瓦)项目 权益 地区

光伏： 23,147.0              9.50-100%

新疆

湖南

山西

河南

安徽

江苏

内蒙古

甘肃

广东

辽宁

湖北

云南

山东

贵州

广西

在建

黑龙江

北京

上海

宁夏

四川

天津

江西

孟加拉国

河北

陕
西

青海

吉林

海南

浙江

福建

运营
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煤电分布

平圩Ⅱ ： 2×640                 60%          安徽

平圩Ⅲ ： 2×1,000               60%           安徽

山西神头 II： 2×1,000            100%      山西

福溪： 2×600                  51%           四川

芜湖： 2×660                  20%           安徽

普安： 2×660                  95%           贵州

商丘： 2×350          100%           河南

平圩 ： 2×1,000+2×630 49.3%         安徽

常熟： 2×1,000+4×330     50%           江苏

姚孟 ： 2×300+2×630 40%           河南

大别山： 2×640+2x660       20.4%         湖北

中电神头： 2x600                  54%           山西

新塘： 2×300                  50%           广东

鲤鱼江： 2×300                22.1%         湖南

运营

容量(兆瓦)项目 权益 地区
运营

河南 江苏

安徽
湖北四川

广东

贵州

山西
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感谢关注！

股票代码：2380.HK

Thanks for your attention!


