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LOWER CARBON
EMPOWER BETTER LIFE

PART ONE

业务回顾



最终控股公司国家电投赋予中国电力新定位：

“综合性清洁能源旗舰上市公司”及“综合清洁能源产业平台” 

背靠集团强大支持，致力打造世界一流综合清洁能源上市公司

2025年，中国电力完成与电投水电重大资产重组，持股电投水电55.13%，

构建“红筹控A”资本架构；持有省公司共计10家，代母公司管理省公司及

生物质平台公司3家；打造水火风光储综合能源为一体的上市公司

中国电力持续推进组织架构扁平化与业务条线整合，深化“省为实体”

改革；山西、广西公司实现区域集约化运营与生产交易中心整合，协同

效率显著提升
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战略定位



合并装机容量权益装机容量变化
（兆瓦）

水 11.00%

煤 17.93%

风 29.22%

光 40.31%

其他 1.53%

39,717.1

43,232.2

2024 2025

8.85%

清洁能源占比 2025.12.31

合并装机 权益装机

82.07% 70.33%
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装机容量 水 煤 风 光 其他 总计

兆瓦 6,025.1 9,820.0 15,996.8 22,071.5 840.3 54,753.7

装机容量
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每股收益 派息率*不含2024年0.05元/股特别股息

0.162 
0.168 

2024 2025

25.19%

派息*（人民币 /元） 每股收益（人民币 /元）

及派息率*

3.7%

125%
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分红派息



106.21

185.18

2024 2025

经营性现金流
(人民币/亿元)

2.68 

2.30 

2024 2025

平均借贷利率
(%)

74.35%

3.24

2024 2025

自由现金流*
(人民币/亿元)

101.9%

282.13

181.94

2024 2025

资本性支出
(人民币/亿元)

-35.51%
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财务管理

*经营性现金流-资本性支出



542.13
490.29

2024 2025

22.48%

分板块收入

清洁能源占比

2024 2025

59.48% 64.51%

水 9.74%

煤 35.49%

风 25.80%

光 19.99%

其他 8.98%

收入
(人民币/亿元）

9.56%
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2025年收入

收入 水 煤 风 光 其他 总计

人民币/亿元 47.75 174.01 126.51 98.00 44.02 490.29



1.09*

14.12

18.07

4.83

-4.07

水 煤 风 光 其他

总计：34.04

38.62

34.04

2024 2025

25.19%

权益持有人利润
（人民币 /亿元）

权益持有人利润（分板块）
（人民币 /亿元）

11.86%
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2025年权益持有人利润

*与电投水电资产重组产生一次性税项3.56亿元，计入水电板块



2025年售电量（分板块）
(吉瓦时)

平均利用小时
3,139

2,054
1,391

5,353

3,083
2,029

1,285

5,092

水电 风电 光伏 煤电
2024 2025

18,471 26,237 23,425

55,967

18,282

30,798
26,381

47,213

水电 风电 光伏 煤电
2024 2025

整体售电量小幅下滑，主要由于平圩发电出表，不再
纳入合并范围，且存量机组转为以调峰保供为主，导
致煤电售电量减少。

127,959
126,333

2024 2025

23.94%

2025年售电量
(吉瓦时)

1.27%
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电量及利用小时



270.58

232.76

2024 2025

260.22 

447.36 
405.19 392.45 

261.16 

410.77 
371.49 368.57 

水电 风电 光伏 煤电
2024 2025

-13.98%
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平均上网电价（元/兆瓦时） 煤电单位燃料成本（元/兆瓦时）

电价及煤价



2025: 1,592 m³/s

m³/s

m³/s 五凌电力五强溪电站监测点（1926 – 2025）

广西长洲水电站监测点 (2008 – 2025)

平均值 1,979 m³/s
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水电分布流域水文数据



LOWER CARBON
EMPOWER BETTER LIFE

PART TWO

财务摘要



项目(人民币万元) 2025 2024 同比

收入 4,902,946 5,421,279 -10%

燃料成本 -1,198,377 -1,635,659 -27%

折旧 -1,404,120 -1,266,347 11%

经营利润 1,193,637 1,216,719 -2%

权益持有人应占净利润 340,407 386,182 -11%

每股基本盈利 (人民币元) 0.24 0.27 -13%

EBITDA 2,814,783 2,689,198 5%

损益表
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项目(人民币万元) 2025.12.31 2024.12.31 变化

总资产 36,755,560 34,045,555 8%

总负债 24,952,372 23,292,315 7%

——非流动负债 15,731,299 13,974,080 13%

——流动负债 9,221,072 9,318,236 -1%

总权益
(包括少数股东权益)

11,803,188 10,753,239 10%

资产负债率 (%) 67.89% 68.42%

资产负债表
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PART THREE

前景展望
LOWER CARBON
EMPOWER BETTER LIFE



2026年展望

深化产业平台建设，优化集约化管控模式

守牢安全环保底线，夯实发展根基

聚焦存量提质增效，筑牢经营基本盘

强化科技数智赋能，培育新质生产力

高质量推进增量发展，锁定战略项目
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9,820 9,820 

6,025 6,025 

16,000 19,000 

23,000
25,000 

840 
840 

水电 风电 光伏

合并装机容量预测(兆瓦)

总装机
≈60,000

总装机
≈55,000

2024  2025  2026E 2024  2025  2026E

14,127 

18,621

15,997 

22,072 

18,800 

24,300 

风电 光伏

全年装机展望
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2004年

2004年成立暨香港IPO2009年

注资五凌电力

配套代价发行

2017年

注入国家电投广西、湖

北、安徽、山东公司
2021年

发布新战略

2022年

• 新能源资产注入

• 煤电资产优化

2023年

• 注入国家电投北京、黑龙江、

山西、福建和揭阳公司

• 成功举办“能源安全科技创新”

论坛

20年发展历程

2025年

完成“红筹控A”架构搭建

实现水电平台初步整合
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PART FOUR

附录
LOWER CARBON

EMPOWER BETTER LIFE



运营指标
2025 2024 同比

权益装机 (兆瓦) 43,232.20 39,717.10 8.85%

合并装机 (兆瓦) 54,753.70 49,390.90 10.86%

——煤电 9,820.00 9,820.00 0.00%

——清洁能源 44,933.70 39,570.90 13.55%

发电量 (兆瓦时) 130,792,889 133,065,568 -1.57%

——煤电 49,999,883 59,312,935 -15.70%

——清洁能源 80,973,006 73,752,633 9.79%

利用小时

——煤电 5,092 5,353 -4.88%

——水电 3,083 3,139 -1.78%

电价 (元/兆瓦时)

——煤电 368.57 392.45 -6.08%

——水电 261.16 260.22 0.36%

供电煤耗 (克/千瓦时) 294.83 298.06 -1.08%
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水电分布

运营

五强溪： 1,750            55.13%           湖南

三板溪： 1,000            52.37%           贵州

托口： 830          55.13%           湖南

长洲： 630             35.81%           广西

白市： 420             52.37%           贵州

凌津滩： 270             55.13%           湖南

洪江： 270              55.13%          湖南

碗米坡： 240              55.13%          湖南

挂治： 150              52.37%          贵州

其他 813.0           9.13-57.33%

容量（兆瓦）项目 权益

湖南

四川

贵州

运营

广西

地区
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风电及光伏分布

运营风电

风电和光伏在建

风电： 3,000 33.09 -100%

光伏： 2,000 29.93 -100%

运营光伏

酒泉： 801.0           84.0%          甘肃

兴安： 696.4           95.0%          广西

海阳： 500.0           53.5%          山东

乳山： 450.0           53.5%          山东

前詹： 315.5 100.0%          广东

大丰： 250.2 20.0%          江苏

...

总计:                   15,996.8 11.29-100% 

容量(兆瓦)项目 权益 地区

光伏： 22,071.5               12.9-100%

新疆

湖南

山西

河南

安徽

江苏

内蒙古

甘肃

广东

辽宁

湖北

云南

山东

贵州

广西

在建

黑龙江

北京

上海

宁夏

四川

天津

江西

孟加拉国

河北

陕
西

青海

吉林

海南

浙江

福建

运营

24



煤电分布

平圩Ⅱ ： 2×640                 60%          安徽

平圩Ⅲ ： 2×1,000               60%           安徽

山西神头 II： 2×1,000            100%      山西

福溪： 2×600                  51%           四川

芜湖： 2×660                  20%           安徽

普安： 2×660                  95%           贵州

商丘： 2×350          100%           河南

平圩 ： 2×630                  49%           安徽

常熟： 2×1,000+4×330     50%           江苏

姚孟 ： 3×300+2×630 40%           河南

大别山： 2×640+2x660       20.4%         湖北

中电神头 2x630                  54%           山西

新塘： 2×300                  50%           广东

鲤鱼江： 2×300                25.2%         湖南

运营

容量(兆瓦)项目 权益 地区
运营

河南 江苏

安徽
湖北四川

广东

贵州

山西
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感谢关注！

股票代码：2380.HK

Thanks for your attention!


